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Abstract

This research aims to examine the influence of Perceived Behavioral Control and Sharia Financial Literacy on
Investment Intentions in the Sharia Capital Market with Internal Locus of Control as a Mediating Variable in
the Millennial Generation in Padang City. This research uses an associative quantitative approach, with data
collection methods through questionnaires. The population in this study is the millennial generation in the city
of Padang. The sampling technique used was non-probability sampling, with 120 samples. Based on the results
of the research carried out, the results and conclusions were obtained that; Perceived Behavioral Control Has a
Positive and Not Significant Influence on Internal Locus of Control. Sharia Financial Literacy Has a Positive
and Significant Influence on Internal Locus of Control. Perceived Behavioral Control Has a Positive and
Significant Influence on Investment Intentions in the Sharia Capital Market. Sharia Financial Literacy and
Internal Locus of Control have a positive and insignificant effect on investment intentions in the Sharia capital
market. Perceived Behavioral Control and Sharia Financial Literacy have a positive and insignificant effect on
investment intentions in the Sharia Capital Market through Internal Locus of Control.

Keywords: Perceived Behavioral Control, Sharia Financial Literacy, Internal Locus of Control, Islamic capital
market

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Perceived Behavioral Control dan Sharia Financial Literacy
terhadap Niat Investasi di Pasar Modal Syariah dengan Internal Locus of Control sebagai Variabel Mediasi
pada Generasi Milenial di Kota Padang. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif asosiatif, dengan
metode pengumpulan data melalui kuesioner. Populasi pada penelitian ini adalah generasi milenial di kota
Padang. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah non probability sampling, dengan 120 sampel.
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan diperoleh hasil dan kesimpulan bahwa; Perceived Behavioral
Control Berpengaruh Positif dan tidak Signifikan terhadap Internal Locus of Control. Sharia Financial Literacy
Berpengaruh Positif dan Signifikan Terhadap Internal Locus of Control. Perceived Behavioral Control
Berpengaruh Positif dan Signifikan terhadap Niat Investasi di Pasar Modal Syariah. Sharia Financial Literacy
dan Internal Locus of Control Berpengaruh Positif dan tidak Signifikan terhadap Niat Investasi di Pasar Modal
Syariah. Perceived Behavioral Control dan Sharia Financial Literacy Berpengaruh Positif dan tidak Signifikan
terhadap Niat Investasi di Pasar Modal Syariah melalui Internal Locus of Control.

Kata kunci: Kontrol perilaku yang dirasakan, Literasi keuangan syariah, Lokus kendali internal, pasar modal
syariah
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PENDAHULUAN

Perkembangan era industri 4.0 mendorong orang untuk beradaptasi dengan kemajuan
teknologi baru. Perubahan ini menyebabkan pergeseran gaya hidup masyarakat dari sistem
manual ke sistem digital (Fauzan, 2019). Sama halnya dengan cara Menabung tidak lagi
menjadi prioritas untuk menyimpan uang, karena menyimpan uang tidak melindungi dari
inflasi yang mengakibatkan nilai tabungan menyusut. Dengan demikian, investasi menjadi
salah satu alternatif pilihan untuk mencegah nilai investasi menurun karena inflasi (Priyo
Pratomo & Nugraha, 2009). Investasi adalah cara melindungi asset dan kekayaan serta
menumbuhkan uang yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan di masa depan. Investasi
yang tersedia di Indonesia adalah deposito, emas, tanah, sertifikat Bl, obligasi, warran, saham,
reksadana (Lioera, 2022). Dengan beragamnya pilihan alternatif untuk investasi, sehingga
setiap pemilik modal harus memastikan bahwa mereka sudah paham terhadap resiko yang
akan dihadapi baik saat ini maupun di masa depan. Investasi diharapkan dapat menjadi
alternatif menabung, sehingga investor dapat mempunyai kekayaan sebagai jaminan untuk
masa depan (Agustin & Lysion, 2021).

Pasar modal syariah mempunyai beberapa produk yaitu, saham syariah, reksadana syariah
dan sukuk. Dengan pilihan instrument investasi syariah akan memunculkan niat investor
melakukan penanaman modal di pasar modal syariah. Niat investasi adalah kecenderungan
seseorang untuk memiliki dan melakukan aktivitas investasi yang didasarkan atas perasaan
senang dan menginvestasikan asetnya dengan harapan untuk mendapatkan keuntungan
dikemudian hari (Wahyuning Sulistyowati, 2015).

Niat masyarakat Indonesia melakukan penanaman modal di pasar modal syariah terus
mengalami kenaikan. Perkembangan tren positif dalam bursa efek Indonesia (BEI)
menunjukkan bahwa pasar modal syariah meningkat pada tahun 2023. Investor pasar modal
syariah tahun 2023 adalah 130.497, sedangkan pada tahun 2022 berjumlah 117.942, hal ini
meningkat sebanyak 10,6% (Hema, 2023). Selain itu, dapat dilihat dari perkembangan-
perkembangan instrument di pasar modal syariah, yaitu saham syariah, sukuk dan reksadana
syariah. Pada gambar 1 diperlihatkan perkembangan instrumen-instrumen investasi syariah,
sukuk korporasi dan reksadana syariah, rata-rata setiap tahunnya mengalami peningkatan

(Otoritas Jasa Keuangan, 2023).
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Gambar 1 Perkembangan Instrumen Investasi Syariah
Dilihat dari penelitian terdahulu terdapat tiga faktor utama yang memengaruhi

keinginan melakukan investasi, yaitu perceived behavioral control, sharia financial literacy dan
internal locus of control. Berdasarkan Hasil studi Pandu Irawan Abdulah menunjukan niat
investasi sangat dipengaruhi oleh perceived behavioral control (Irawan Abdullah, 2022). Studi Siti
Mauidhoh Syarfi dan Nadia Asandi mitra menunjukkan perceived behavioral control tidak
memiliki efek terhadap niat investasi (Mauidhah Syarfi & Asandimitra, 2020). Penelitian
Ustman menemukan perceived behavioral control memiliki dampak menguntungkan dan
signifikan pada niat investasi (Ustman, 2022). Hasil ini konsisten dengan studi Fridagustina
Adnantara menunjukkan perceived behavioral control tidak berpengaruh terhadap niat investasi
(Fridagustina Adnantara, 2021). Penelitian Dini Fitria Ramadhani dan Hendry Cahyono
menemukan bahwa sharia financial literacy memiliki pengaruh yang signifikan pada niat
investasi (Fittria Ramadhani & Cahyono, 2020). Didukung oleh penelitian Mega Tanjung
Hapsari menunjukkan bahwa literasi keuangan Syariah telah memiliki dampak positif dan

penting pada niat investasi (Zahro & Tunjung Hapsari, 2023). Berdasarkan penelitian Vania
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Evaninita Puspitasari,dkk menunjukkan bahwa sharia financial literacy tidak mempengaruhi niat
investasi (Evanita Puspitasari et al., 2021).

Generasi milenial pada tahun 2023 jumlahnya mencapai 69,38 juta atau 25,87% dari total
penduduk Indonesia. Sedangkan yang melakukan investasi di pasar modal adalah 11,5 juta,
dari kalangan generasi milenial sebanyak 57,09%. Investor di pasar modal syariah banyak di
dominasi generasi milenial. Hal ini dapat dilihat pada tahun 2023 jumlah investor syariah
tercatat sebanyak 118.55, dan menariknya 90% dari jumlah tersebut adalah generasi muda. Hal
ini merupakan dampak positif berkembangnya tren hijrah finansial (Hasiana, 2023).

Realisasi penanaman modal domestik menunjukkan, mulai tahun 2020 sumatera barat
realisasi penanaman modalnya sedikit dibandingkan provinsi lainnya di Indonesia yaitu 3.106,2
Milyar Rupiah, pada tahun 2021 mengalami peningkatan yaitu sebanyak 4.183,7 Milyar Rupiah
dan pada tahun 2022 mengalami penurunan drastis yaitu 2.559,8 milyar rupiah. Disamping itu,
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) menyatakan jumlah Single Investor Indentifition (SID)
mengalami tren peningkatan yaitu tahun 2022 jumlah investor mencapai 4.002.289, pada tahun
2021 jumlah investor 3.451.513, sedangkan pada tahun 2020 hanya berjumlah 1.695.265.
Kelompok yang dominan dalam melakukan investasi di Kota Padang adalah 70% generasi
muda (Nabhani, 2023).

Penelitian ini difokuskan pada perceived behavioral control dan sharia financial literacy
berpengaruh terhadap niat investasi di pasar modal syariah dengan internal locus of control
sebagai variabel mediasi. Dengan sampelnya adalah investor yang mempunyai niat
berinvestasi di pasar modal syariah, baik investor saham syariah, sukuk dan reksadana syariah

yang berasal dari kota Padang dan mempunyai penghasilan.

TINJAUAN PUSTAKA
Niat Investasi

Theory of planned behavior (TPB) dilandasi oleh pendapat bahwa manusia adalah makhluk
rasional dan secara teratur memanfaatkan informasi yang mereka peroleh. Komponen utama
yang digunakan untuk memprediksi tindakan adalah theory of planned behavior (TPB) (Ajzen,
1991). Niat adalah rencana tindakan yang akan dilakukan ketika ada waktu dan kesempatan
yang tepat (Ajzen, 2005). Niat investasi diartikan suatu fenomena yang menunjukkan keinginan

seseorang mengeluarkan uang atau sumberdaya lainnya untuk mendapatkan laba dikemudian
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hari dan disertai rasa senang. Niat investasi adalah tindakan pertama yang dilakukan oleh
seseorang dalam berinvestasi dengan cara mempelajari setiap aspek dan komponen-komponen
investasi yang bertujuan untuk memperoleh keuntungan dimasa depan. Menurut Ngadiono
terdapat indikator dalam niat berinvestasi, yaitu: ekspektasi hasil investasi, rencana investasi,
keinginan investor untuk berinvestasi (Ngadino et al., 2019).
Perceived behavioral control

Perceived behavioral control merupakan kepercayaan yang dimiliki seseorang karena ada
faktor yang mendukung atau menghalangi mereka melakukan sesuatu berdasarkan
pengalaman orang lain dan masa lalu (Ajzen, 1991). Persepsi ini percaya bahwa orang memiliki
kemampuan bertindak karena didukung oleh sumber daya yang mereka miliki (Rizki Salisa,
2020). Berdasarkan penjelasan dapat kita simpulkan bahwa perceived behavioral control adalah
sebuah persepsi yang dimiliki oleh individu tentang seberapa mudah dan sulitnya melakukan
suatu tindakan. Menurut Ajzen, perceived behavioral control mempunyai dua indikator yaitu:
control belief dan perceived power (Kurniawan, 2022).
Sharia Financial literacy

Sharia Financial Literacy adalah pemahaman yang dikuasai seseorang tentang produk dan
layanan keuangan syariah serta memahami perbedaannya sistem bank konvensional (Hambali
& Dewi, 2018). Sharia financial literacy adalah pengetahuan dan kemampuan kognitif seseorang
dalam membuat keputusan, mengenali dan menerapkan konsep keuangan (Nasution, 2019).
Berdasarkan penjelasan sharia financial literacy dapat disimpulkan keterampilan keuangan
syariah mencakup pengetahuan, intelijen, dan pemahaman tentang perbankan, investasi,
keuangan, dan ekonomi syariah. Selain itu, dapat membedakan antara sistem keuangan syariah
dan konvensional dan menggunakan pengetahuan untuk membuat pilihan pengelolaan
keuangan yang efisien. Menurut pendapat Lusardi dan Michaell, Adapun indikator dari literasi
keuangan syariah adalah sebagai berikut: pengetahuan dasar keuangan syariah, kemampuan,
sikap, keyakinan (Mitchell & Lusardi, 2011).
Internal Locus of Control

Internal locus of control adalah konsep yang menunjukkan keyakinan seseorang tentang
hal-hal yang terjadi dalam hidupnya. Ini menunjukkan seberapa jauh seseorang melihat

hubungan antara tindakan dan akibat. Persepsi seseorang tentang alasan mengapa berhasil atau
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gagal dalam pekerja disebut sebagai Internal locus of control (Dwinta, 2010). Berdasarkan
penjelasan mengenai pengertian internal locus of control dapat disimpulkan internal locus of
control adalah cara pandang dimana segala sesuatu terjadi karena adanya kendali diri sendiri
atau peristiwa itu terjadi karena adanya kendali dari dalam diri sendiri. Menurut Rotter 1966,
ada beberapa indikator yang termasuk dalam internal locus of control yaitu: ability (kemampuan),
interest (minat), effort (usaha) (Herleni & Tasman, 2019).
Hubungan Perceived Behavioral Control terhadap Internal Locus of Control

Dengan adanya control perilaku yang dirasakan oleh individu memberikan kemudahan
melakukan sesuatu karena adanya fasilitas untuk melakukan suatu perilaku, maka akan
meningkatkan keyakinan diri melakukan suatu tindakan. Sedangkan internal locus of control
adalah konsep yang menggambarkan keyakinan individu terhadap sejauh mana percaya
memiliki kendali atas kehidupan. Berdasarkan ini dapat kita ketahui bahwa semakin mudah
seseorang melakukan suatu tindakan maka semakin meningkatkan kepercayaan dalam
mengendalikan hasil dari suatu. Sebaliknya, apabila seseorang mempunyai persepsi melakukan
suatu tindakan sulit, maka akan membuat seseorang sulit mengendalikan hasil dari
perbuatannya.
H1: Perceived Behavioral Control berpengaruh positif terhadap internal Locus of Control
generasi milineal di Kota Padang.
Hubungan sharia financial literacy terhadap internal locus of control

Pemahaman yang kuat tentang instrumen keuangan syariah dan prinsip keadilan,
individu merasa lebih percaya pada kemampuan dan usaha sendiri dalam mencapai tujuan
keuangan yang sejalan dengan nilai-nilai islam. Sebaliknya, kurangnya pemahaman terhadap
keuangan syariah dapat memperlemah persepsi dalam mengendalikan keuangan sesuai
dengan prinsip-prinsip keuangan islam. Oleh karena itu, sharia financial literacy mempunyai
peran yang penting dalam membentuk pandangan individu terhadap control diri dalam
mengelola keuangan. Hal ini dibuktikan dengan penelitian Dian Oktavia Masita, literasi
keuangan syariah berpengaruh positif dan signifikan terhadap internal locus of control (Oktavia
Masita, 2020).
H2: Sharia Financial Literacy berpengaruh positif terhadap internal Locus of Control

generasi milineal di Kota Padang.
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Hubungan perceived behavioral control terhadap niat investasi di pasar modal syariah
Perceived behavioral control merupakan keyakinan seseorang menanggapi mudah dan
sulitnya untuk mempengaruhi pemikiran sendiri dalam mengontrol perilaku. Kepercayaan ini
mempengaruhi seseorang dalam mengambil keputusan jika individu merasa mudah untuk
melakukan sesuatu, maka individu cenderung beranggapan dirinya mudah melakukan
tindakan tersebut. Oleh karena itu, perceived behavioral control penting dalam membentuk
kepercayaan investor untuk mempengaruhi keputusan dalam berinvestasi di pasar modal
syariah. Penelitian ini sejalan dengan penelitian Mahardhika (Mahardhika & Zakiyah, 2020)
yang menunjukkan perceived behavioral control berdampak positif dan signifikan terhadap niat
investasi artinya semakin kecil hambatan yang dirasakan individu untuk berinvestasi, maka
semakin kuat keinginannya berinvestasi.
H3: Perceived Behavioral Control berpengaruh positif terhadap niat berinvestasi di pasar
modal syariah pada generasi milineal di Kota Padang.
Hubungan sharia financial literacy terhadap niat investasi di pasar modal syariah
Pemahaman yang mendalam tentang prinsip-prinsip keuangan islam dan metode yang
menggabungkan nilai-nilai keuangan syariah dan etis sangat penting dalam membentuk niat
investasi generasi milenial. Investor cenderung memilih investasi yang sesuai dengan prinsip-
prinsip islam, menghindari instrument keuangan yang dianggap tidak halal, dan
memperhatikan dampak sosial dari investasinya karena adanya lingkungan keuangan syariah.
Menurut penelitian Susilowati menyatakan bahwa sharia financial literacy memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap niat investasi artinya semakin baik tingkat literasi keuangan
syariah seseorang maka akan meningkat niat investor berinvestasi di pasar modal syariah
(Susilowati & Santoso, 2018).
H4: Sharia Financial Literacy berpengaruh positif terhadap niat berinvestasi di pasar modal
syariah pada generasi milineal di Kota Padang.
Hubungan internal locus of control terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah pada
generasi milineal di kota Padang
Seseorang dengan internal locus of control yang kuat memiliki kepercayaan diri bahwa

segalanya tergantung pada dirinya sendiri, sedangkan seseorang dengan internal locus of control
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lemah mempunyai keyakinan tidak dapat mengendalikan tindakan yang dilakukannya, karena
mempunyai keyakinan bahwa hasil yang ingin dicapai dipengaruhi oleh faktor dari luar,
seperti dipengaruhi oleh takdir dan lingkungan. Hubungan internal locus of control terhadap niat
investasi di pasar modal syariah adalah jika semakin tinggi internal locus of control investor
maka semakin yakin investor melakukan investasi di pasar modal syariah karena memiliki
keyakinan dapat mengendalikan investasi sesuai dengan keinginannya.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan Achmad Solekhan terdapat pengaruh positif dan
signifikan locus of control terhadap minat investasi saham (Solekhan & Setyorini, 2017).
Berdasarkan penelitian ini membuktikan semakin tinggi locus of control investor maka semakin
kuat untuk berinvestasi di pasar modal syariah.

HS5: Internal Locus of Control berpengaruh positif terhadap niat berinvestasi di pasar modal
syariah pada generasi milineal di Kota Padang.

Hubungan perceived behavioral control terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah
melalui internal locus of control pada generasi milineal di kota Padang

Internal locus of control memediasi hubungan antara perceived behavioral control terhadap
niat investasi di pasar modal syariah, dapat memberikan keyakinan bahwa seseorang yang
mempunyai asumsi dalam melakukan suatu perbuatan itu mudah, maka akan meningkatkan
kepercayaan dalam mengontrol tindakan sesuai dengan yang diinginkannya. Kemudian akan
meningkatkan keinginan investor berinvestasi di pasar modal syariah, karena mempunyai
keyakinan dapat mengendalikan hasil investasi di pasar modal syariah. Oleh karena itu, internal
locus of control berperan sebagai faktor yang mempengaruhi bagaimana perceived behavioral
control saling terkait dan memengaruhi niat investasi di pasar modal syariah.

H6: Perceived Behavioral Control berpengaruh positif terhadap niat berinvestasi di pasar
modal syariah melalui internal Locus of Control pada generasi milineal di Kota Padang,.
Hubungan sharia financial literacy terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah melalui
internal locus of control pada generasi milineal di kota Padang.

Internal Locus of control sebagai mediator sharia financial literacy terhadap niat investasi di
pasar modal syariah, hal ini dapat disimpulkan apabila seseorang mempunyai pemahaman
yang baik terhadap prinsip-prinsip keuangan islam, maka dapat meningkatkan kepercayaan
individu dalam mengendalikan keuangannya sesuai dengan nilai dan norma keuangan islam,

sehingga akan membawa dampak positif dalam meningkatkan keinginan investor berinvestasi
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di pasar modal syariah. Oleh karena itu, internal locus of control berperan sebagai faktor yang
mempengaruhi bagaimana sharia financial literacy saling terkait dan memengaruhi niat investasi
di pasar modal syariah.

H7: Sharia Financial Literacy berpengaruh positif terhadap niat berinvestasi di pasar modal

syariah melalui internal Locus of Control pada generasi milineal di Kota Padang.

Perceived
Behavioral
Control (X1)

H6*~4 Internal Locus | H5s ) Niat

Of Control (2Z) Investasi (Y)

Sharia Financial
Literacy (X2)

Gambar 2 Kerangka Pemikiran

METODOLOGI PENELITIAN

Desain penelitian yang digunakan adalah kuantitatif asosiatif karena penelitian ini akan
mengkaji hubungan kausal atau hubungan yang bersifat sebab akibat dari beberapa variabel
(Creswell & Creswell, 2018). Penelitian ini dilakukan di Padang dan dilaksanakan pada bulan
Januari 2024 hingga April 2024. Populasi dalam penelitian ini adalah Generasi milenial di kota
Padang. Penentuan jumlah sampel didasarkan pada metode perhitungan hair. Dengan
perhitungan 12 x 10 = 120 responden. Penelitian ini menggunakan metode analisis data dengan

menggunakan software SmartPLS versi 3.0.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Deskripsi data responden

Data deskripsi responden yang terdiri dari jenis kelamin, usia, pekerjaan, instrument
investasi dan pendapatan.

Tabel 1 Karakteristik Responden Penelitian

No. Kategori Jumlah responden Persentase
Berdasarkan jenis kelamin
1 Laki - laki 38 32%
2 Perempuan 82 68%

Berdasarkan usia (tahun)
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1 23-27 89 74%
2 28-32 8 7%
3 33-37 10 8%
4 38-43 13 11%
Berdasarkan pekerjaan
1 Pelajar/Mahasiswa 45 38%
2 Wiraswasta 30 25%
3 PNS 17 14%
4 Wirausaha 28 23%
Berdasarkan Instrument Investasi yag ingin digunakan
1 Saham Syariah 75 63 %
2 Sukuk 16 13%
3 Reksadana Syariah 29 24%
Berdasarkan Pendapatan (Rp)
1 < Rp 1.000.000 36 30%
2 Rp 2.100.000 - 37 31%
3.000.000
3 Rp 3.100.000 - 20 17%
4.000.000
4 > Rp 5.000.000 27 23%
Total Responden 120 100%

Sumber: Data Primer Diolah, 2024
Berdasarkan tabel 1, menunjukkan bahwa dari 120 responden mayoritas menjawab
adalah generasi milenial yang berjenis kelamin perempuan yaitu 68% dengan usia 23-27 tahun
dengan presentase 74% yang bekerja sebagai pelajar/mahasiswa dengan presentase 38%,
berkeinginan untuk investasi di saham syariah sebanyak 63% dengan pendapatan dibawah Rp
1.000.000 dengan presentase 30%.
Deskripsi Variabel Penelitian
Penyajian data dalam bentuk distribusi frekuensi yang memberikan penilaian sesuai dengan
keadaaan sebenarnya. Hasil penelitian ini didasarkan pada isian responden yang berjumlah 120

orang responden.

Tabel 2 Hasil Skor Variabel Penelitian

Indikator Distribusi Tanggapan F Mean
SS S KS TS STS
Variabel Perceived Behavioral Control (X1)

X1.1 26 89 5 0 0 120 4.8
X1.2 30 84 6 0 0 120 4.20
X1.3 25 89 6 0 0 120 416
X1.4 26 88 6 0 0 120 4.17
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Variabel Sharia Financial Literacy (X2)

X2.1 26 88 6 0 0 120 4.17
X2.2 25 8 6 0 0 120 4.16
X2.3 30 84 6 0 0 120 4.20
X2.4 3% 66 19 0 0 120 413
X2.5 20 9% 4 0 0 120 4.13
X2.6 40 76 4 0 0 120 4.30
X2.7 31 8 4 0 0 120 4.23
X2.8 32 84 4 0 0 120 4.23
Variabel Internal locus of control (Z)
71 37 69 14 0 0 120 4.19
Z2 38 73 9 0 0 120 4.24
Z3 34 82 4 0 0 120 4.25
74 42 63 15 0 0 120 4.23
Z5 40 71 9 0 0 120 4.26
Z6 48 66 6 0 0 120 4.35
Variabel Niat Investasi (Y)
Y1 36 68 16 0 0 120 4.17
Y2 37 69 14 0 0 120 4.19
Y3 26 65 28 1 0 120 3.97
Y4 32 75 13 0 0 120 4.16
Y5 33 81 6 0 0 120 4.23
Y6 31 83 6 0 0 120 4.21
Y7 33 8 5 0 0 120 4.23

Sumber: Data Primer Diolah, 2024
Berdasarkan tabel 1 dapat dideskripsi variabel penelitian menunjukkan bahwa pada
variabel perceived behavioral control mean tertingi 4.20. variabel sharia financial literacy mean
tertingginya 4.30. Variabel internal locus of control mean tertingginya 4.35. Variabel niat investasi

mean tertinggi sebesar 4.23.

Hasil Analisis Data Penelitian
1. Analisis Model Pengukuran (Outer Model)
Evaluasi ini digunakan untuk mengetahui validitas dan reabilitas alat pengumpul data

(measurement).
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Gambar 3 Model Struktural Outer model
1) Uji Validitas
Uji validitas ini mengacu pada sejauh mana instrument penelitian benar-benar
mengukur sah atau tidaknya suatu kuesioner. Untuk uji validitas, dapat diuji sebagai
berikut:
a. Convergent validity
Convergent wvalidity adalah model pengukuran dengan model indikator reflektif
dievaluasi berdasarkan korelasi skor subjek/komponen dan skor kontruk yang dihitung
menggunakan PLS. Nilai yang diharapkan > 0.7 sebagai batasan minimal dari loading
faktor (Rahmawati & Maslichah, 2018).
Tabel 3 Hasil Uji Convergent Validity

Variabel Indikator Outer Loading
Perceived X1.1 0.887
Behavioral X1.2 0.895
Control (X1) X1.3 0.932

X1.4 0.944
Sharia X2.1 0.883
Financial X2.2 0.898
Literacy (X2) X2.3 0.880

X2.4 0.701

X2.5 0.747

X2.6 0.829
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X2.7 0.791
X2.8 0.784
Niat Investasi Y1 0.775
Di Pasar Y2 0.756
Modal Syariah Y3 0.729
(Y) Y4 0.764
Y5 0.773
Y6 0.849
Y7 0.839
Internal Locus Z1 0.729
of Control (Z) Z2 0.739
73 0.789
74 0.702
75 0.826
76 0.776

Sumber: Data Diolah (2024)

Berdasarkan tabel 3, diketahui indikator variabel penelitian memiliki nilai outer
loading > 0.7, sehingga indikator dinyatakan layak digunakan untuk penelitian.
b. Discriminant validity
Discriminant validity merupakan nilai cross loading faktor yang berguna untuk
mengetahui konstruk memiliki diskriminan yang memadai dengan membandingkan
nilai loading pada konstruk yang dituju harus lebih besar dibandingkan dengan nilai
loading konstruksi lainnya (Sekaran, U. & Bougie, 2016). Jika nilai Discriminant
validity > 0.5 maka validitas konsrtuknya dianggap stabil.
Tabel 5 Nilai Cross Loading

Indikator Perceived Sharia Financial Niat Investasi di  Internal Locus
Behaviral Control Literacy Pasar Modal Of Control
(X1) (X2) Syariah (2)
9
X1.1 0.887 0.696 0.766 0.523
X1.2 0.895 0.753 0.784 0.652
X1.3 0.932 0.778 0.723 0.634
X1.4 0.944 0.842 0.781 0.682
X2.1 0.867 0.883 0.758 0.671
X2.2 0.884 0.898 0.805 0.671
X2.3 0.796 0.880 0.686 0.609
X2.4 0.537 0.701 0.490 0.470

X2.5 0.510 0.747 0.493 0.598
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X2.6

X2.7

X2.8
Y1
Y2
Y3
Y4
Y5
Y6
Y7
71
72
Z3
74
Z5
76

0.575
0.646
0.568
0.606
0.618
0.561
0.619
0.676
0.772
0.703
0.478
0.474
0.628
0.415
0.530
0.559

0.829
0.791
0.784
0.569
0.573
0.476
0.598
0.556
0.700
0.669
0.549
0.505
0.672
0.474
0.587
0.607

0.501
0.586
0.556
0.775
0.756
0.729
0.764
0.773
0.849
0.839
0.391
0.454
0.580
0.413
0.504
0.498

0.613
0.643
0.605
0.503
0.499
0.511
0.416
0.403
0.536
0.583
0.729
0.739
0.789
0.702
0.826
0.776

Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan tabel 5 diketahui indikator variabel penelitian memiliki cross loading

terbesar pada variabel yang dibentuknya dibandingkan dengan nilai cross loading pada

variabel lainnya dan juga dapat diketahui data seluruh nilai disetiap indikator pada

variabel laten lebih besar dari > 0.5, dengan demikian variabel laten telah menjadi

pembanding yang baik untuk setiap model.

c. Average variance extracted (AVE)

Discriminant validity juga dapat diketahui melalui metode lainnya yaitu dengan

melihat nilai average variance extracted (AVE), dengan syarat untuk masing-masing

indikator nilainya > 0,5 untuk model yang baik.

Tabel 6. Nilai Average Extracted (AVE)

Variabel Nilai AVE
Pereceived behavioral control (X1) 0.837
Sharia financial literacy (X2) 0.667
Niat investasi di pasar modal syariah 0.616
(Y)
Internal locus of control (Z) 0.580

Berdasarkan tabel

Sumber: Data diolah (2024)

5 menunjukkan bahwa dimensi

seluruh variabel

memperoleh nilai AVE > 0,5 sehingga data variabel dapat dikatakan memiliki model

yang baik.
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2) Uji reabilitas
Uji validitas ini mengacu pada sejauh mana instrument penelitian benar-benar

mengukur sah atau tidaknya suatu kuesioner. Untuk uji validitas, dapat diuji sebagai

berikut:
a. Composite reability
Suatu variabel dapat dinyatakan memenuhi composite reability apabila
memiliki nilai composite reability > 0.7 (Hair, 2019).
Tabel 6. Nilai Composite Reability

Variabel Composite Reability
Pereceived behavioral control (X1) 0.954
Sharia financial literacy (X2) 0.941
Niat investasi di pasar modal syariah 0.918
(Y)
Internal locus of control (Z) 0.892

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)
Berdasarkan tabel 6 diketahui bahwa seluruh variabel memiliki nilai > 0.7,
dengan demikian dapat disimpulkan bahwa data tersebut memiliki nilai reliabel.
b. Cronbach Alpha
Suatu variabel dinyatakan reliabel jika nilai cronbach alpha > 0.7 (Anuraga, 2017).
Tabel 7. Nilai Cronbach Alpha

Variabel Nilai Cronbach Alpha
Pereceived behavioral control (X1) 0.935
Sharia financial literacy (X2) 0.928
Niat investasi di pasar modal syariah 0.895
(Y)
Internal locus of control (Z) 0.855

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)

Berdasarkan tabel 7, cronbach alpha dari variabel penelitian Pereceived
behavioral control, Sharia financial literacy, internal locus of control dan niat investasi
di pasar modal syariah memiliki nilai > 0.7 hasil ini menunjukkan bahwa variabel
penelitian memenuhi persyaratan nilai cronbach alpha, sehingga variabel penelitian

memiliki tingkat reabilitas yang tinggi.
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2. Evaluasi Model Struktural (Inner Model)

Model pengukuran berguna untuk mengukur keterkaitan variabel manifest dengan
variabel laten, metode ini biasa disebut dengan Confirmatory Faktor Analysis (CFA) (Gintiing,
2009).

a. Uji path coefficient
Pedoman untuk nilai Nilai koefisien jalur dapat berkisar dari -1 hingga +1.

Semakin dekat nilainya ke +1, semakin signifikan hubungan antara kedua konsep

tersebut. Hubungan yang mendekati -1 menandakan hubungan negatif.

Tabel 8. Uji Path Coefficients

Variabel Path Coefficients
Pereceived behavioral control (X1) — Niat investasi (Y) 0.659
Pereceived behavioral control (X1)—Internal locus of 0.179
control (Z)

Sharia financial literacy (X2) — Niat investasi (Y) 0.163
Sharia financial literacy (X2) — Internal Locus of control 0.600
(Z)

Internal Locus of control (Z) — Niat investasi (Y) 0.056

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)

Berdasarkan tabel 8 variabel menunjukkan hubungan signifikan yang positif,

karena semua koefisien jalurnya mengarah ke +1.
b. Rsquare

Hasil pengujian nilai R- Square pada variabel internal locus of control adalah
0.572 maka model dinyatakan moderat, artinya bahwa kemampuan variabel perceived
behavioral control dan variabel sharia financial literacy dapat menjelaskan variabel
internal locus of control sebesar 57,2% dan sisanya dijelaskan oleh faktor lain.
Sedangkan untuk nilai R- Square pada variabel niat investasi di pasar modal syariah
adalah 0.709 artinya kemampuan variabel perceived behavioral control dan variabel
sharia financial literacy yang diintervensi oleh internal locus of control dalam
menjelaskan niat investasi di pasar modal syariah adalah sebesar 70,9% dengan

demikian model tergolong moderat.
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Tabel 9 Nilai R- Square

Variabel R- R- Square
Square Adjusted
Internal Locus of 0.572 0.565
Control
Niat Investasi 0.709 0.702

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)
c. F Square

Berdasarkan tabel 10 menunjukkan internal locus of control berkontribusi 0.005
terhadap niat investasi di pasar modal syariah. Perceived behavioral control terhadap
niat investasi di pasar modal syariah berkontribusi 0.429. Sharia financial literacy
memiliki kontribusi terhadap niat investasi di pasar modal syariah 0.022. Perceived
behavioral control berkontribusi terhadap internal locus of control 0.022. Sedangkan
sharia financial literacy berkontribusi terhadap internal locus of control yaitu
berkontribusi 0.247.

Tabel 10. Nilai F-Square

Variabel E-Square
internal locus of control — Niat investasi 0.005
Perceived behavioral control — Niat 0.429
investasi

Perceived behavioral control — Locus of 0.022
control

Sharia financial literacy — Niat investasi 0.022

Sharia financial literacy — Locus of control ~ 0.247
Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)

d. Predictive relevance (Q square)

Kriteria penilaian Q square, jika Q2 > 0 menunjukkan model memiliki nilai prediksi
yang tepat untuk konstruk tertentu, sedangkan nilai Q> < 0 berarti model tidak
memiliki nilai prediksi yang akurat. Nilai Q? pada software SmartPLS dapat
diperoleh dari nilai blindfolding.

Tabel 10. Nilai Q Square

Variabel Q square
Niat investasi di pasar modal 0.421
syariah

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)
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Berdasarkan tabel 4.18 diatas dapat dilihat Q> > 0 dengan nilai 0.421 berarti
mendapatkan nilai yang besar dan dinyatakan kuat.
e. Uji Goodness of Fit (GoF)

Goodness of Fit digunakan untuk mengevaluasi sejauh mana model SEM cocok
dengan data empiris yang diamati dalam hal ini peneliti menggunakan model
pengukuran standardized root mean square residual (SRMR). Sebagai kriteria penilai
nilai SRMR < 0,10 dianggap sesuai jika > 0,10 maka dianggap tidak sesuai.

Tabel 12. Uji Goodness of Fit

Saturated Model — Estimated Model
SRMR 0.073 0.073
Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)

f. Analisis Uji Hipotesis (Bootstrapping)
Uji hipotesis untuk menilai signifikansi pengaruh antar variabel, dilakukan

dengan melakukan uji bootstaping.

Tabel 13. Hasil Uji Hipotesis

Variabel Original Sample Standart t-statistic P-
sample (O) mean (M)  deviation (O/STDEV)  Values

X1-Z 0.179 0.156 0.145 1.236 0.217

X1-Y 0.659 0.660 0.094 7.045 0.000

X2—Z 0.659 0.625 0.140 4.296 0.000

X2 -Y 0.163 0.168 0.128 1.272 0.204

Z—->Y 0.056 0.049 0.100 0.562 0.574

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)
Koefisien jalur (path coefficient) dalam tabel 13 dapat dilihat bahwa semua variabel
memiliki nilai koefisien jalur yang positif (dilihat pada original sample).
3. Analisis Efek Mediasi
Analisis efek mediasi dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel 14 sebagai berikut:
Tabel 14. Hasil Evaluasi Hubungan Mediasi

Variabel Original Sample Standart t-statistic P-
sample (O) mean (M) deviationt (O/STDEV)  Values
X1 - Z — 0.010 0.011 0.023 0.428 0.669
Y
X2 - Z — 0.034 0.027 0.064 0.529 0.597
Y

Sumber: Pengolahan Data dengan PLS (2024)
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Berdasarkan tabel 14 perceived behavioral control dan sharia financial literacy terhadap niat
berinvestasi di pasar modal syariah melalui internal locus of control terhadap niat investasi di
pasar modal syariah di tolak karena memiliki t-statistik kecil dari 1.96 dan p-value besar dari
0.05.

PEMBAHASAN
Pengaruh Perceived Behavioral Control terhadap internal Locus of Control

Perceived behavioral control terhadap internal locus of control memiliki pengaruh positif dan
tidak signifikan. Hal tersebut disimpulkan dari nilai P-value yang diujikan sebesar 0.217 yang
mana nilai tersebut besar dari 0.05 (P-Value > 0.050). Artinya indikator control belief dan perceived
power yang diciptakan oleh generasi milenial di kota padang belum mampu menstimuluskan
investor untuk melakukan internal locus of control. Hal ini menunjukkan kemampuan untuk
mendapatkan informasi, perilaku investasi, kemampuan finansial dan dukungan pakar
finansial, tidak dapat memberikan kemudahan bagi investor untuk mewujudkan dan
meyakinkan bahwa mereka dapat mengendalikan hasil dari investasinya di pasar modal
syariah. Hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Marija Ham
tentang pengaruh perceived behavioral control terhadap locus of control, yang menyatakan bahwa
perceived behavioral control berpengaruh positif dan signifikan terhadap locus of control (Ham et
al., 2015).

Pengaruh Sharia Financial Literacy terhadap internal Locus of Control

Sharia financial literacy terhadap internal locus of control memiliki pengaruh positif dan
signifikan karena P-value yang diujikan 0.000 maka nilai P-Value < 0.05. Berdasarkan hasil
pengujian tersebut menggambarkan bahwa indikator pengetahuan dasar keuangan syariah,
kemampuan, sikap, dan keyakinan, dapat mempengaruhi internal locus of control investor.
Artinya kemampuan untuk memahami perbedaan keuangan konvensional dan keuangan
syariah, pemahaman risiko investasi, penerapan keuangan syariah, pengetahuan tentang
keuangan syariah, pegaplikasian prinsip keuangan syariah, pemahaman instrument keuangan
syariah, menabung untuk jangka Panjang, dan pemahaman literasi keuangan syariah, dapat
meningkatkan dan mendorong keinginan investor untuk melakukan investasi di pasar modal
syariah. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Dian Oktavia Masita menemukan literasi

keuangan syariah berpengaruh positif dan signifikan terhadap locus of control (Oktavia Masita,
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2020). Penelitian ini sejalan dengan penelitian Istyakara Muslichah menemukan islamic financial
literacy berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat (Muslichah & Sanusi, 2019).
Pengaruh Perceived Behavioral Control terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah

Perceived behavioral control terhadap niat investasi di pasar modal syariah berpengaruh
positif dan signifikan terhadap niat investasi di pasar modal syariah. Hal tersebut disimpulkan
dari nilai P-value yang diujikan sebesar 0.000 nilai tersebut kecil dari 0.05 (P-Value < 0.05).
Pengujian tersebut menggambarkan bahwa indikator control belief dan perceived power yang
diciptakan oleh generasi milenial di kota Padang mampu mempengaruhi niat untuk melakukan
investasi di pasar modal syariah. Hal ini menunjukkan bahwa kemampuan untuk
mendapatkan informasi, perilaku investasi, kemampuan finansial dan dukungan dari ahli
keuangan dapat meningkatkan keinginan seorang investor untuk melakukan investasi di pasar
modal syariah. Penelitian ini sejalan dengan penelitian Nonik Rahmawati menemukan perceived
behavioral control berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat investasi di pasar modal
(Rahmawati & Maslichah, 2018). Penelitian ini didukung oleh Nurul Iman Maulana
menemukan perceived behavioral control berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat
investasi di pasar modal syariah (Rahmawati & Maslichah, 2018).
Pengaruh Sharia Financial Literacy terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah

Sharia financial literacy terhadap niat investasi di pasar modal syariah berpengaruh positif
dan tidak signifikan, karena P-Value yang diujikan sebesar 0.204 maka nilai P-Value > 0.05. Hal
ini menunjukkan indikator pengetahuan dasar keuangan syariah, kemampuan, sikap dan
keyakinan tidak dapat mempengaruhi niat seorang investor untuk melakukan investasi di
pasar modal syariah. Berdasarkan pengujian ini menggambarkan bahwa memahami produk
keuangan syariah, pemahaman risiko investasi, penerapan keuangan syariah, pengetahuan
tentang keuangan syariah, pegaplikasian prinsip keuangan syariah, pemahaman instrument
keuangan syariah, menabung untuk jangka panjang, dan pemahaman literasi keuangan syariah
tidak dapat menciptakan niat seorang investor untuk melakukan investasii di pasar modal
syariah. Hasil temuan ini sejalan dengan penelitian Nisa, menjelaskan seseorang paham akan
macam-macam investasi beserta keuntungan yang akan diperoleh, hal tersebut tidak
mempengaruhinya dalam mendorongnya berinvestasi di pasar modal syariah (Nisa & Zulaika,
2017). Namun penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian Malkan menemukan financial

literacy berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat investasi (Malkan, 2022).
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Pengaruh Internal Locus of Control terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah

Internal locus of control terhadap niat investasi di pasar modal syariah berpengaruh positif
dan tidak signifikan karena P-value yang diujikan sebesar 0.562 maka P-value > 0.05.
Berdasarkan hasil pengujian menggambarkan indikator kemampuan, minat dan usaha tidak
dapat mempengaruhi niat investor untuk berinvestasi di pasar modal syariah. Hal ini
menunjukkan pengetahuan dan keterampilan pribadi, control pribadi, peran aktif dalam
ekonomi, akses untuk mendapatkan informasi, usaha untuk memperoleh pengetahuan
keuangan syariah, dan melakukan riset tentang investasi syariah tidak dapat mempengaruhi
investor untuk investasi di pasar modal syariah.

Penelitian ini didukung oleh Afriani dengan hasil locus of control berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap niat investasi (Risda, 2020). Penelitian ini sejalan dengan penelitian
Elissa Dwi Lestari menemukan locus of control berpengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap niat (Lestari et al., 2023). Penelitian ini berbeda dengan penelitian Shandy Adtya
menemukan locus of control berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat. Penelitian ini
didukung oleh Fitri Lukiastuti yang menyatakan bahwa locus of control berpengaruh positif dan
signifikan terhadap niat.

Pengaruh Perceived Behavioral Control terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah
melalui internal Locus of Control

Internal locus of control sebagai variabel mediasi tidak mempengaruhi perceived behavioral
control terhadap niat investasi di pasar modal syariah. Hal tersebut dilihat dari nilai koefisien
jalur 0.010 dan nilai P-value sebesar 0.669 > 0.05 (tidak signifikan). Hal ini menunjukkan bahwa
kemampuan untuk mendapatkan informasi, perilaku investasi, kemampuan finansial dan
dukungan dari ahli keuangan tidak dapat meningkatkan keyakinan generasi milenial di kota
Padang untuk mengendalikan hasil dari perbuatan yang dilakukannya, sehingga hal ini tidak
mendorong mereka untuk melakukan investasi di pasar modal syariah.

Hasil Pengaruh Sharia Financial Literacy terhadap niat berinvestasi di pasar modal syariah
melalui internal Locus of Control

Internal locus of control sebagai variabel mediasi tidak mempengaruhi sharia financial
literacy terhadap niat investasi di pasar modal syariah. Hal tersebut dilihat dari nilai koefisien

jalur 0.034 dan nilai P-value sebesar 0.597 > 0.05 (tidak signifikan). Hal ini menunjukkan bahwa
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memahami produk keuangan syariah, pemahaman risiko investasi, penerapan keuangan
syariah, pengetahuan tentang keuangan syariah, pegaplikasian prinsip keuangan syariah,
pemahaman instrument keuangan syariah, menabung untuk jangka panjang, dan pemahaman
literasi keuangan syariah tidak dapat menciptakan keyakinan investor dapat mengendalikan
hasil dari investasinya sehingga tidak dapat meningkatkan niat investor untuk investasi di
pasar modal syariah. Berdasarkan ini dapat disimpulkan bahwa sharia financial literacy yang
dimiliki individu tidak dapat meningkatkan internal locus of control, sehingga hal ini tidak dapat
meningkatkan kepercayaan individu dalam mengendalikan keuangan sesuai dengan nilai dan
norma keuangan islam, sehingga tidak membawa dampak positif dalam meningkatkan
keinginan investor untuk berinvestasi di pasar modal syariah.
KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan diperoleh hasil dan kesimpulan bahwa;
perceived behavioral control berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap internal locus of
control. Sharia financial literacy berpengaruh positif dan signifikan terhadap internal locus of
control. Perceived behavioral control berpengaruh positif dan signifikan terhadap niat investasi di
pasar modal syariah. Sharia financial literacy dan internal locus of control berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap niat investasi di pasar modal syariah. Perceived behavioral control dan
sharia financial literacy berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap niat investasi di pasar
modal syariah melalui internal locus of control. Penelitian ini memiliki implikasi teoritis yang
penting dalam memahami perilaku investor terkait investasi di pasar modal syariah, yaitu
implikasinya sebagai berikut: Penelitian ini memperkaya Theory of Planned Behavior (TPB)
dengan mengintegrasikan variabel perceived behavioral control dan sharia financial literacy dengan
internal locus of control sebagai mediasi. Penemuan dalam penelitian ini dapat mendorong
pengembangan model teoritis yang lebih komprehensif yang menggabungkan elemen perilaku
dan pendidikan keuangan. Implikasi manajerial dari penelitian ini adalah sebagai masukan dan
pegambilan strategi-strategi bagi manajer dan pemimpin perusahaan yang bergerak di bidang
lembaga keuangan syariah khususnya di pasar modal syariah dan praktik manajemen dalam
upaya meningkatkan keinginan investor untuk melakukan investasi di pasar modal syariah.
Dalam melakukan penelitian ini ada beberapa hambatan dan kendala yang peneliti hadapi
dalam melakukan penelitian yaitu sebagai berikut: Tanggapan responden yang diperoleh

terhadap survei yang dilakukan sangat terbatas. Penelitian ini bersifat cross-sectional, yang
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berarti data dikumpulkan pada satu titik waktu tertentu. Ini membatasi kemampuan untuk

mengamati perubahan perilaku dan niat investasi seiring waktu.
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